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Disclaimer

Die Anlage in Cat Bonds, Wetterderivate oder dhnliche Instrumente
beinhalten Chancen und Vorteile, aber auch auch Risiken und

Nachteile, die nicht ausser Acht gelassen werden diirfen.

Die nachfolgenden schriftlichen oder miindlichen Aeusserungen durfen

deshalb nicht als Empfehlung fiir oder gegen eine Anlage in diese
Instrumente verstanden werden.

Alle nachfolgenden schriftlichen oder mtindlichen Aeusserungen
erfolgen ohne Gewahr, insbesondere was steuerliche oder rechtliche
Fragen anbetrifft.



Schmalere Renten fiir kiinftige Pensionire

Bundesrat will den Unncandlungssat=z schritticeise senken

«Vorsichtig und notig»
Die neuerliche Korrektur ser vorsichtig und nétig,
erklirte Sozialmimister Pascal Couchepin vor den
Medien. Damit folge man den Empfehlungen der
Eidgendssischen Kommussion fiir die berufliche
Vorsorge: Die darin vertretenen Experten und

Sozialpartner hitten sich emstimmig fiir eine wei-
tere Senkung des Umwandlungssatzes ausgespro-
chen. Im Mittelpunkt steht daber nicht die stei-
gende Lebenserwartung der Rentner, wie man
annchmen konnte - dieser wurde bereits mit der
[. BVG-Revision Rechnung getragen. Begriindet
wird die neuerliche Satzanpassung mit gesunke-
nen Renditeerwartungen an den Finanzmirkten,

Jiene Jiivcer Jeitnng
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Meteodat und Finanzmarkt

« Beratung, wenn Wert der Anlage abhangt von:

Wetter, Abfluss oder Naturgefahr




Cat Bonds: Risiko-Arten

 Retrozession von Ruckversicherungsrisiken
 Ersatz von Erst- oder Rlckversicherung
 Extreme Wetter- und Erdbebenrisiken:

- Erdbeben Kalifornien, Tokio, Monaco, ...

- Hurrican Miami, New York, ...

- Weststurm Europa

- weltere



CAMARA DE DIPUTADOS

H. CONGRESO DE LA UNION
CENTRO DE ESTUDIOS DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Volumen 1, afio4,n° 304

Mayo 12, 2006

EL GOBIERNO MEXICANO EMITE POR PRIMERA VEZ
UN BONO CATASTROFICO

Con fecha 12 de mayo, la Secretaria de Hacienda informo que fue colocado
un Bono Catastrofico contra terremoto. Es la primera emision de bonos de
este tipo llamados paramétricos de riesgo catastrofico en America Latina,
sienta un precedente importante ya que es la primera vez que un Gobierno
emite este instrumentos similares bajo el esquema parametrico.
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It’s rai] o n g bets: NCDEX « Powernext Weather, des indices de
develo i S monsoon m d ex référence pour gérer le risque météo »

HOME The Student SING TAD NOTICES

Veiled warning to US on missi 3
: \’ China wamed Thursday that any help give: [
to protect itself against a missile threat would K ; P
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Katrina spurs rise in weather trades

Extreme weather such as the hurricane in the southern United States th o et
week is fueling trade in complex derivatives, as investors led by hedge CME Alternative Investment Products
funds bet on the impact of wind, sun and rain on commaodity prices. '

David Wigan

Friday, September 02, 2005
An Introduction to

Extreme weather such as the hurricane
in the southern United States this week CME Weather Pr Oducts
is fueling trade in complex derivatives,
as investors led by hedge funds bet on
the impact of wind, sun and rain on
commodity prices.

After Hurricane Katrina battered the oil-
producing region, the price of gasoline
has spiraled to record highs.

That has put pressure on distributors to
hedge exposure to temperature swings
| that can influence demand for heating
and air-cenditioning. It also created an
arbitrage opportunity that hedge funds
were quick to seize.

"Weather volatility has a direct impact
on commodity prices, and the
relationship lies at the heart of the rise




'‘Weather-Put' HDD-Sum Oct-Mar Cat Bond' Miami Hurricane
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Cat Bonds: wichtigste Trigger-Arten

« Schaden (Indemnity, loss)
* Modellierter Schaden

« Parameter (Magnitude+Epizentrum,
Kerndruck + Landfall, etc) Trigger-Mechanismus
A

parametrisch

mod. Schaden

Transparenz f. Anleger

Schaden

Basisrisiko f. Hedger



Cat Bonds: Marktplatz

Direkt beim Verbriefer
- Swissre

- MunichRe

- CS fur FIFA

- etc.

8 October 2003

Sekundarmarkt

- AON

- BNP-Paribas

- Lehman Brothers
- Goldman-Sachs
- MMC

- etc.

US$ 260,000,000

Golden Goal Finance Limited
2006 FIFAWorld Cup™
Cancellation Risk Protection
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Asset Backed Notes due 2009

Credit Suisse First Boston acted as Sole Arraneer to Fedération



Cat Bonds: Preise

e Aktuarischer Preis
Preis auf Basis der ‘burn costs’

 ‘Naturwissenschatftlicher’ Preis
Kann von aktuarischem Preis abweichen (Hurricans?)

 ‘Ruckversicherungs-’ Preis
Wie hoch sind die entsprechenden Ruckversicherungspreise?

Kann stark von obigen Preisen abweichen (Hurricans!)



Cat Bonds: Vorteile fur den Anleger

» Die und der Anlage in Cat Bonds, Wetterderivate etc. sind
l.a. hochstens mit den traditionellen Finanz-Anlagen

» Meist zahlen Cat Bonds einen - aktuellen -
> Risiko von und ISt
» Cat Bonds zahlen teilweise ein

» Je nach Beurteilung des Risikos und aktuellem Spread konnen die
der Cat Bonds

> Der In gewissen Landern u. U.



Cat Bonds: Problempunkte far den Anleger

> Der In kann im Extremfall und/oder

» Die flr den naturwiss. Laien ev.

» Die Im Auge behalten (Tokio Quake + short straddle Nikkei 2257?)
» Die hangen auch vom ab

» Auslosung Cat Bonds u. U. abschatzbar

> EIn Cat Bond Portfolio sinnvoll



Cat Bonds: Portfolio-Optimierung

VaR v. Aktienportfolios zeigt Optimum bei ~5%- 20% Cat Bonds

Bei konservativen Portfolios kbnnen auch tiefere Cat Bond
Anteile Tracking retten

Cat Bond-Portfolio ‘intelligent’ zusammenstellen

Cat Bond-Portfolio dynamisch anpassen (Re-Pramien!)



Cat Bonds-und ILI-Funds

Fonds die Cat Bond-Portfolio oder
Insurance Linked Instruments(ILI) -Portfolio anbieten

Cat Bonds:

* AIG Private Bank: Div. Cat Bond

» Bank Leu: Prima Cat Bond

Cat Bonds, Wetterderivate und andere Versicherungsderivate:

* Bank Leu: Prima Cat Bond |l
* AIG Private Bank: Insurance Linked Strategy
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Dlas San-Fr mncmoﬁamn \m 1908 war mit der qumrm v ?5' :1rnas der
starksten des 20, Jahrhiunderts, Das Lmil Beben von 1999 war mil siner Magnitude
vori 7.4 wasantiich setwacher. (Bitd. imagabank)

Risk-Solution by Meteodat: Cat Bonds

Es wird immer wieder wtmg| Wi :u—h werden, allerdings blieb das Volumen
immer klein. Ab etwa 1996 legten ver-
schiedene Rilekversicherer Cat Bondsauf,

Frdbeben in Kalifomien oder ein staker  Bald daranf folpten auch andere E

Hurrican, der Downtown Miami trifft,  ten Eine Pionierrolle kommt dabei dem

kmnten Schadenssummen von weit iber  Hagelbond der Winterthur-Versiche-

1iH Milliarden enursachen. Eine  rung («Wind, i

Miglichkeil dagu ist der Transfer sines  war davon al:himig, b an einem ein:

Teils dieser Risiken anf den Kapital-  gen Tag mehr als 6000 Falrzeuge durch

markt. Es wird eine Anleihe aufgelegt, die Hagel beschiidigt werden. Di Cat

dem -&nhﬂnr e nhmhlldlnclul Il‘ Bomd war in verschiedener Hinsicht fiir

Bereitschatt oinen Teil des Naturkata-
srophenrizikos 2 0bemehmen.

Seit 1992 kinnen an der Chicago Board  damit i seiner At weltweit einmal
of Trade Katastrophenrisiken gehandelt  perade fiir den mittel grossen Anleger.

Meteodat und Cat Bonds

Die Mitarbeiter der Meleodat beschafligen sich schon seil Jahrzehnlen
mit dem Risk Assessment von Maturkatastrophen. Sie konnen deshalb
Anleger wie Emittenten in allen Bereichen kompetent beraten, die in
Zusammenhang zu Naturgefahren stehen.

Far den Emittenten stellt sich beispielsweise die Frage des Basisrisikos,
eine Grosse, welche die Experten der Meteodat gerade auch im Zu-
sammenhang mit Wetterdenvaten eingehend shudiert haben, Fur den
insliutionellen Anleger, der sich ein eigenes Cal-Bond-Portfolio zusam-
manstellen will, slellt sich das Problem der optimalen Risikodiver-
sifikation. For alle Anleger slehen einfache, aber gundlegende Fra-
genim Vordergrund, wie beispielsweise. Gibt es in Zukunft mehr West-
windsturme als fraher?

NEWSLETTER 1/02 —

Anfangs 2002 emittierte die Bank Len
erstmals einen Fonds aufl Cal Bonds, der
diese Anlageklasse auch fiir den Klein-
anleger attraktiv macht. Der Prima-Cat-
Bond-Fends der Bank Leu ist fiber ver-
schiedene Supercat- Ereignisse diversi
ziert und in einer Stickelung von 100
Franken erhiltlich ugnehen vom
AWinCaty musste man bisher inein snn
valles Cat-Band-Partfoli

vestieren.

Durch den Risiko-Transfer vom Versi-
chenmgsmarkt in den Kapitalmarkt kann
der in letater Zeit aufgetretene Trend zu
‘hetheren Primien gebrochen werden. Da-
mit werden auch wieder Risiken versi-
cherbar, auf deren Versichenmgsschutz
sanst eher verzichtet wiirde, Bei einem
Supercat-Ereignis kann zudem rasch und
unkempliziert auf das Geld augegriffen
werden, wobei es im betroffenen Gebiet
7 einem hochwillkommenen Investi-
tionsschub kommt,

Im Idealfall kinnte das Supercatrisiko bis
in einigen Jahren im wesentlichen an den
Kapitalmarkt transferiert werden und nur
das sogenannte Basisrisiko bliebe bei der
Versichenmpswirtschaft. Damit kinnte
einem drohenden Ruinfall von Erst-
und Rilckversicherem olchen Super-
cat Ercignissen Hinhalt geboten wer-
den.

Aber auch fiir den Anleger ergeben sich
verschiedenste Vorteile: Keine Komela-
than mit den traditionellen Anlagen und
eine iberdurchschnittliche Rendite im
Vergleich mm Risiko. Dies vor allem,
wenn dieses in einem geeigneten Porfolio
odder Fonds fiber verschiedene potentielle
Supercat-Freignisse diversifiziert ist.

RISK =
SOLUTION
by Meteodat GmbH
Technoparksir 1, BOOS Zunch
Phone ++41 (001 445 34 20
1 445 34 24
k-solulion.ch
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