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Disclaimer

Die Anlage in Cat Bonds, Wetterderivate oder ähnliche Instrumente 
beinhalten Chancen und Vorteile, aber auch auch Risiken und 
Nachteile, die nicht ausser Acht gelassen werden dürfen.

Die nachfolgenden schriftlichen oder mündlichen Aeusserungen dürfen 
deshalb nicht als Empfehlung für oder gegen eine Anlage in diese 
Instrumente verstanden werden.

Alle nachfolgenden schriftlichen oder mündlichen Aeusserungen 
erfolgen ohne Gewähr, insbesondere was steuerliche oder rechtliche 
Fragen anbetrifft.



Anlage in Cat Bonds + Wetterderivate: Wieso?

Risiken von Anlagen in Cat 
Bonds, Wetterderivaten, etc. 
sind i.a. nur schwach mit den 
konventionellen Finanzmärkten 
korrelliert.

Die Rendite-Erwartungen
werden oft mit LIBOR + 
beachtlichem Risikozuschlag
beschrieben.



Meteodat und Finanzmarkt

• Beratung, wenn Wert der Anlage abhängt von:

Wetter, Abfluss oder Naturgefahr

Emissions-
zertifikate

Strom-
Derivate Cat-Bonds Wetter-

Derivate



Cat Bonds: Risiko-Arten

• Retrozession von Rückversicherungsrisiken

• Ersatz von Erst- oder Rückversicherung

• Extreme Wetter- und Erdbebenrisiken:

- Erdbeben Kalifornien, Tokio, Monaco, ...

- Hurrican Miami, New York, ...

- Weststurm Europa

- weitere



Cat Bonds: Cat-Mex



Cat Bonds: Cat-Mex

Historische grosse Erdbeben:

1932: Costas de Jalisco: Mw = 8.4

1941: Costas de Colima : Mw = 7.9

1957: Acapulco: Mw = 7.7

1979: Petatlán: Mw = 7.6

1985: Costas de Michoacán: Mw = 8.1

Cat Bond der Cat-Mex Ltd
Auslösung wenn Herd in:
zone 1: Mw >= 8.0
zone 2: Mw >= 8.0
zone 5: Mw >= 7.5



Wetterderivate



Wetterderivate + Cat Bonds

Hamburg-Fuhlsbüttel

'Weather-Put' HDD-Sum Oct-Mar



Cat Bonds: wichtigste Trigger-Arten

• Schaden (Indemnity, loss)

• Modellierter Schaden

• Parameter (Magnitude+Epizentrum, 
Kerndruck + Landfall, etc)

mod. Schaden

Schaden
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Cat Bonds: Marktplatz

Sekundärmarkt
- AON
- BNP-Paribas
- Lehman Brothers
- Goldman-Sachs
- MMC
- etc.

Aus: Fifa 2004

Direkt beim Verbriefer
- Swissre
- MunichRe
- CS für FIFA
- etc.



Cat Bonds: Preise

• Aktuarischer Preis
Preis auf Basis der ‘burn costs’ 

• ‘Naturwissenschaftlicher’ Preis
Kann von aktuarischem Preis abweichen (Hurricans?)

• ‘Rückversicherungs-’ Preis
Wie hoch sind die entsprechenden Rückversicherungspreise?

Marktpreis
Kann stark von obigen Preisen abweichen (Hurricans!)



Cat Bonds: Vorteile für den Anleger

Die Chancen und Risiken der Anlage in Cat Bonds, Wetterderivate etc. sind 
i.a. höchstens schwach mit den traditionellen Finanz-Anlagen korrelliert

Meist zahlen Cat Bonds einen - aktuellen - 3m-LIBOR + Risikozins

Risiko von parametrischen Cat Bonds und Wetterderivaten ist transparent

Cat Bonds zahlen teilweise ein Junk Bond Zinsniveau

Je nach Beurteilung des Risikos und aktuellem Spread können die Renditen
der Cat Bonds um Faktoren höher liegen als die entsprechenden Risiken

Der Risikozinsteil in gewissen Ländern u. U. steuerfrei



Cat Bonds: Problempunkte für den Anleger

Der Anleger in kann im Extremfall Kapital und/oder Zinszahlung verlieren

Die Risiko-Schätzung für den naturwiss. Laien ev. schwierig

Die Klumpenrisiken im Auge behalten (Tokio Quake + short straddle Nikkei 225?)

Die Preise/Renditen hängen auch vom Rückversicherungsmarkt ab

Auslösung schadensbasierte Cat Bonds u. U. schwierig abschätzbar

Ein eigenes Cat Bond Portfolio erst ab etwa 2-3 Millionen $ sinnvoll



Cat Bonds: Portfolio-Optimierung

• VaR v. Aktienportfolios zeigt Optimum bei ~5%- 20% Cat Bonds

• Bei konservativen Portfolios können auch tiefere Cat Bond 
Anteile Tracking retten

• Cat Bond-Portfolio ‘intelligent’ zusammenstellen

• Cat Bond-Portfolio dynamisch anpassen (Re-Prämien!)



Cat Bonds-und ILI-Funds

Fonds die Cat Bond-Portfolio oder 
Insurance Linked Instruments(ILI) -Portfolio anbieten 
Cat Bonds:

• AIG Private Bank: Div. Cat Bond

• Bank Leu: Prima Cat Bond

Cat Bonds, Wetterderivate und andere Versicherungsderivate:

• Bank Leu: Prima Cat Bond II

• AIG Private Bank: Insurance Linked Strategy



Cat Bonds und Meteodat

• Zusammenstellen der Vor- und Nachteile 
verschiedener Cat-Bond-Portfolios

• Portfolio of Multi-Peril / Single-Peril –
parametrisch-/schadensbasierter Bonds?

• Preisbeurteilung von Cat Bonds am 
Sekundärmarkt

• Unabhängige Risikoschätzung
parametrischer Cat Bonds auf Basis 
verschiedener  P(x,t). 
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